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风险提示与声明

Ø以下内容仅用于教学目的，涉及的所有证券代码和交易想法

仅供演示，不构成任何投资建议。

Ø股市有风险，投资需谨慎。



教学内容

Part1  量化交易基础

Part2  Python 量化交易平台

Part3  实现单均线策略



教学内容

Part1  量化交易基础

Part2  Python 量化交易平台

Part3  实现单均线策略



1.什么是金融交易

• 买进或卖出金融资产，赚取价差的交易行为
• 只有低买高卖，才能盈利

• 买什么？卖什么？
• 什么时候买？什么时候卖？

• 看起来容易，做起来难
• 买进就跌，卖出就涨
• 别人的股票猛涨，自己的股票不涨反跌

• 金融交易的基本问题
• 选股和择时
• 止损和止盈

• 金融市场越来越复杂变幻无穷
• 仅靠经验操作已经难以获利
• 金融科技的发展为我们提供了助力的手段



2.先进科技引领交易变革

       据MIT Tech Review 报道称，2000年顶峰时

期，高盛在纽约总部的美国现金股票交易柜台就雇

佣了600名交易员，替投行金主的大额订单进行股

票买卖操作。但时至如今，这里只剩下2名股票交

易员“留守空房”！

      600名银行交易员变成2人,背后是自动交易程序

在工作……



先进科技引领交易变革
瑞银集团的交易大厅

8年前 现在



3.什么是量化交易？

新技术的发展对证券投资方式产生影响

量化交易（Quantitative Trading）是指利用计算机技术、金融工程建模等手段，定量分析证券投资的规律

，寻找较优的投资策略，借助计算机的高速运行，对金融市场进行实时监测的基础上制定投资决策，并自

动执行该决策，进行金融资产买卖的交易方式。



4.量化交易在海外市场的发展
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u 截至2016年底，全球对冲基金管理资产规模达到3.01万亿美元，几乎等于国内A股深市总市值；

u 2017年5月，美股对冲基金已达成27%的美股交易量，首次超过了传统资管公司、银行等其他类型的机构投资者；



5.量化交易在国内市场的发展

CTA策略

统计套利

2010年3月

融资融券推出

2010年4月

股指期货上市

中性策略

日内交易

高频交易

商品期货

ETF



6.量化交易的特点

纪律性 系统性 概率思想 套利思想

量化交易根据模型的运算结

果做出决策，而不是凭主观

感觉。严格的纪律性既可以

摆脱人性中贪婪、恐惧和侥

幸心理的弱点，也可以避免

于主观认知上形成的偏差，

从而更有效的跟踪市场行情

和修正模型。

强调交易策略的系统性，从
选股、择时、资产组合、资
金管理、风险控制，交易的
各个环节构成一个有机的系
统

量化投资结合模型对历史数
据进行挖掘，综合考虑资产
的鉴别、交易和风控等方面
因素，以期找到一个有望在
未来重复或者大概率重复的
规律，并加以运用，获取超
越市场的收益。

量化投资对历史数据全面、
系统化的扫描，捕捉错误定
价、错误估值所带来的潜在
机会，寻得投资的价值洼地
，并通过买入低估资产、卖
出高估资产获利，以在最小
化风险的前提下最大化收益



7.量化交易基本类型
投资方法角度

基于基本面的量化交易：可分为选股模
型、宏观模型、行业轮动模型、事件驱
动套利模型。
基于算法的量化交易：可分为高频交易
模型、统计套利模型等其他模型。

01

02
投资标的角度

投资于股票、债券、期货

（商品和股指期货等）、

货币和期权等不同的投资

工具。

03

04

投资策略角度

单只证券选择模型、宏观配置模型、择时模型和套

利模型。

持有期限角度

高频（日间）、短期（几天

）、中期（1~3个月）、长

期（4~6个月或以上）等。

量化
交易



8.量化交易的优缺点

l 根据规则自动交易，有利于克服人性的弱点。

l 可以突破人的生理极限，大幅提高投资效率并降低人的体力和脑力消耗。

l 系统性的交易、资金和仓位管理，有利于投资的组合优化管理和风险控制

l 与大数据、互联网和人工智能方法的结合

l 量化交易是由人根据历史数据开发的，人的认识的局限和小概率事件可能导致其

隐含风险的爆发。

l 量化交易的批量快速反应在市场剧烈波动时引发的羊群效应可能导致系统崩溃。

优
点

缺
点



9.量化交易系统和平台

（1）量化交易系统

• 进行量化交易必须拥有一个与经纪商主机连接，能够实时接收行情信息、开发交易策略、
评估策略效果、运行交易策略、下达交易指令并可以进行人工监测和干预的量化交易系统。

• 投资者要自己独立开发这样的系统是比较困难的

（2）量化交易平台应运而生

• 有专门的软件商开发，经纪商营运的，供投资者开发和运行自己的交易策略专业平台



量化交易平台的基本类型

（1）以面向投资者的专用语言编写策略的专门交易平台（国信TradeStation）

• 使用EasyLanguage编写交易策略

• 这些平台易于编程，方便投资者使用，其缺点是，灵活性和可扩展性较差，难以实现一些复杂的量化策略，特别

是机器学习、人工智能技术的应用。

（2）以通用计算机语言（如python）编写策略的专门交易平台
• 面向对象的编程语言Python在编程方面具有的灵活性和易用性，使其在机器学习和人工智能编程方面得到十分广泛的应用。

• 特别是，Python的大量开放源代码的外部工具库，为编程者提供的极大便利性，也使其在金融量化投资交易中的应用快速发展。

• 以Python为基础的各种量化交易平台近年也大量涌现，这为金融量化交易策略的开发、测试、优化，以及仿真交易和实盘交易提

供了极为便利和实用的工具。

9.量化交易系统和平台



10.Python语言

Ø 强大而便利的量化语言，

Ø 语法简洁明了，功能强大

Ø 丰富的扩展库，如指标库(Ta-lib)、机器学习库

(Scikit-Learn)、深度学习库(keras、tensorflow)

等可便捷完成各种科学计算及数据模型处理

Life is short, use python!



教学内容

Part1  量化交易基础

Part2  Python 量化交易平台

Part3  实现单均线策略



2. Python量化交易平台：国信iQuant

l 依据盘口撮合

l 盘中盘后清算

l 交易品种齐全

l 接入真实行情

l 高度还原真实市场

全仿真模拟交易所
——除了钱不是真的

国信iQuant平台是一款基于Python语言的策略研发平台。平台可自由获取海量金融大数据，Python

开发环境可支持数据分析、机器学习等库函数，充分满足交易爱好者量化投研与策略交易的需求。





教学内容

Part1  量化交易基础

Part2  Python量化交易平台

Part3  实现单均线策略



1.策略开发的基本环节

04

l 策略监控
l 动态调整

执行（实盘交易）

01

l 想法：经验、研报
l 选择市场、品种
l 何时买入、何时卖出

策略思路

03

l 策略调整：思路调整，参数优化
l 策略组合：资金管理，风险控制

优化、仿真交易

02

l 数据获取：行情，基本面，账户信息
l 模型构造：指标设计，买卖规则

实现、回测



2.单均线交易策略思路

交易标的：某A股

进场：

最新价突破20日均线；

出场：

最新价跌破20日均线；

B

B

B

S

S

S



3.K线概念

 最高价 （High）

收盘价   (Close)

开盘价   (Open)

最低价   (Low) 

周期（interval）、时间（Time） *时间为K线收盘时间

成交量 （ Volume ）



4.指标计算

时间

股
价\

成
交
量



5.单均线策略实现（基于国信iQuant平台）

点击“策略开发”，选择“新建策略”→ Python策略



6.国信iQuant开发环境

策略代码编辑

回测参数选择



7.策略编程（基于国信iQuant平台）

买卖规则

1.# 获取股票的收盘价      

2.close= ContextInfo.get_history_data(21,'1d','close')[ContextInfo.tradestock]     

3.# 取得过去20天的平均价格      

4.MA20 = pd.rolling_mean(pd.Series(close),20)      

5.# 取得当前的现金      

6.cash = context.portfolio.available_cash  

7.# 如果上一时间点收盘价上穿20日均线, 则全仓买入      

8.if close[-1]>np.array(MA20)[-1] and close[-2] <= np.array(MA20)[-2]:          

9.# 用所有 cash 买入股票          

10.  totalvalue = get_totalvalue(ContextInfo.accountid,'STOCK')

11.order_target_value(ContextInfo.tradestock,totalvalue,ContextInfo,ContextInfo.acc

ountid)  

12.# 如果上一时间点价格低于20日均线, 则空仓卖出      

13.if close[-1]<np.array(MA20)[-1] and close[-2] >= np.array(MA20)[-2]:           

14.# 卖出所有股票,使这只股票的最终持有量为0          

15.  order_target_value(ContextInfo.tradestock,0,ContextInfo,ContextInfo.accountid)

数据获取

指标设计



8.策略回测

n调整回测区间、初始资金 n点击“运行回测”



9.回测报告

净值曲线

策略表现



10.策略评价

讨论：A和B哪个策略更好？

策略A

策略B

时间

资金曲线



10.策略评价

讨论：C和D哪个策略更好？

策略D

策略C

资金曲线

时间



10.策略评价

策略是否赚钱？
• 收益评价：净利润，胜率，盈亏比，……

策略可能面临的亏损是怎样的？
• 风险评价：最大回撤，最大连跌幅度，最大连跌天数……

风险、收益如何平衡？
• 夏普比率、信息比率……



策略评价指标

策略是否赚钱？
• 收益评价：净利润，胜率，盈亏比，……

策略可能面临的亏损是怎样的？
• 风险评价：最大回撤，最大连跌幅度，最大连跌天数……

风险、收益如何平衡？
• 夏普比率、信息比率……



策略评价指标

（1）收益评价

累计收益率=（测试期末资产-测试期初资产）/测试期初资产

胜率 = 盈利的次数/交易总次数

盈亏比 = 平均盈利/平均亏损

绩效比率 = 胜率*盈亏比

复合年化收益率 = 累计收益率^(1/测试年数）- 1

举例：
第一年赚100%，第二年亏30%，第三年持平，复合收益是多少
累计收益率=1*(1+1)*(1-0.3)*=1*2*0.7*1=1.4
复合年化收益率=1.4^(1/3)=11.8%



策略评价指标

最大回撤率 =  从高点回撤最大值/高点资产量

最大回撤修复天数：从最大回撤点恢复到历史高点所需的时间

最大连续跌幅 ： 连续下跌的所有区间内，跌幅最大的值

最大连跌天数 ：  连续下跌的所有区间内，跌幅最长的时间

亏损天占比 = 亏损天数/总回测天数

（2）风险评价



策略评价指标

理想状态：收益，无限高；风险，为0，即无风险

实际状态：无风险、高收益是不存在的

收益与风险的平衡：收益/风险，承受一单位的风险，所获得的收益是多少

（3）风险调整后的收益评价



11.策略优化的基本思路

01
策略思路调整

完善策略模块

不同策略组合应用

02
策略参数优化

调整策略参数，择优选择
提高策略性能的程度有限；
过度拟合；

优化思路
来源

综合指标分析

交易明细分析



12.策略仿真交易（基于国信iQuant平台）

“策略交易”→“新建策略交易”→ 选择策略类型，调整主图代码、运行周期



12.策略仿真交易（基于国信iQuant平台）

“运行模式”（切换实盘、模拟）→“操作”（开始、停止）



12.策略仿真交易（基于国信iQuant平台）

运行中的策略

策略交易信号、日志、持仓、发送委托
行情K线



13.实盘交易

(1) 登录实盘 (2) 登录资金账号

如获取实盘权限，请联系课程助理



14.总结：策略开发的基本环节

04

l 策略监控
l 动态调整

执行（实盘交易）

01

l 想法：经验、研报
l 选择市场、品种
l 何时买入、何时卖出

策略思路

03

l 策略调整：思路调整，参数优化
l 策略组合：资金管理，风险控制

优化、仿真交易

02

l 数据获取：行情，基本面，账户信息
l 模型构造：指标设计，买卖规则

实现、回测





更多资讯

关注“国信交易科技”，获取更多资讯



感谢聆听，欢迎指正！


